Veranlagungspolitik

Die Grundwerte der Veranlagungspolitik der Valida Plus sind Sicherheit und Stabilitat. Zusatzlich missen wir die
Veranlagungsvorschriften des Betrieblichen Mitarbeiter- und Selbstandigenvorsorgegesetzes (BMSVG) einhalten. Diese Anforderungen
schlagen sich in einer — nach Definition der Oesterreichischen Nationalbank — defensiven (d.h. risikoarmen) Veranlagungspolitik nieder.

Bei der Auswahl unserer Veranlagungsinstrumente achten wir besonders auf den Bedarf an flussigen Mitteln und auf eine
angemessene Mischung und Streuung der Vermdgenswerte. Wir Uberpriifen unsere Veranlagungspolitik dabei laufend, um direkt auf
geanderte Marktverhaltnisse reagieren zu kénnen.

Die Valida Plus ist sich ihrer besonderen Verantwortung als Verwalter von Vorsorgekapital bewusst und bekennt sich deshalb zum
Prinzip der Nachhaltigkeit. Fur das Nachhaltigkeitskonzept ,Valida Plus Sustainability haben wir auch im Jahr 2011 wieder das
Nachhaltigkeitszertifikat der OGUT (Osterreichische Gesellschaft fiir Umwelt und Technik) erhalten. Diese Auszeichnung ist eine
weitere Bestatigung fir den eingeschlagenen Weg einer verantwortungsvollen und nachhaltigen Unternehmenspolitik. Die Valida ist
zudem Griindungsmitglied der Raiffeisen Klimaschutz-Initiative (RKI).

Bericht zum Jahr 2011: Der Jahresanfang war durch eine starke Konjunktur gekennzeichnet, die sich positiv auf die Aktienmarkte der
entwickelten Lander auswirkte; dies im Unterschied zu den Schwellenlandern, die aufgrund steigender Inflation und Unruhen in Nord-
Afrika bereits am Anfang des Jahres unter Druck gerieten. Das Erdbeben und die darauf folgende AKW-Katastrophe fihrte zu kurzen,
aber heftigen Kurseinbriichen. Zudem wurden das ganze Jahr hindurch Lésungsanséatze fur die Staatsverschuldung Griechenlands
diskutiert, was sehr zur Nervositat der Markte beitrug. Als am 30. November die gro3ten Notenbanken der Welt gemeinsam am
Geldmarkt intervenierten, entspannte sich die Lage wieder. Aufgrund der Unwéagbarkeiten und schwer vorhersehbaren Entwicklungen
auf den Finanzmérkten wird die Valida Plus weiterhin ihren bewéhrten Weg in Form einer soliden Basis aus Festgeldveranlagungen und
ausgesuchten Anleihenfonds beibehalten.
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Die Zusammensetzung der Veranlagungsgemeinschaft spiegelt die defensive Veranlagungsstrategie wider. Dementsprechend liegt
das Schwergewicht der Veranlagung in den Bereichen Geldmarkt sowie Staats- und Unternehmensanleihen. Aus Ertragsgriinden der
Veranlagung sind Aktien und Alternatives beigemischt. Gerade die sehr risikoarmen Veranlagungen im Bereich Geldmarkt dienten in
der Phase der Kurseinbriiche als Stiitze der Veranlagung.

Nach Wahrungen betrachtet investiert die Valida Plus vor allem in den Euro und minimiert dadurch das Verlustpotential aus
Wechselkursschwankungen.

Die Valida Plus veranlagt nur in Landern, deren politische und wirtschaftliche Rahmenbedingungen langfristig stabil sind und somit den
selbst gesetzten Grundwerten der Sicherheit und Nachhaltigkeit entsprechen. Darliber hinaus sind mittel- und osteuropaische Staaten
vertreten, um Ertragspotentiale aus dem hoheren Wirtschaftswachstum in dieser Region nutzen zu kdnnen.

Bonitat: Wir investieren nur in private und 6ffentliche Unternehmen, wenn diese auf einem gesunden finanziellen Fundament stehen
und sich durch eine hohe Kreditwirdigkeit auszeichnen.

Im Rahmen ihres Risikomanagements erhebt die Valida Plus regelméRig Risikokennzahlen. Eine dieser Kennzahlen ist die Volatilitat,
welche die Schwankungsbreite der Performance der Veranlagung in einem bestimmten Zeitraum misst. Je niedriger die Volatilitat ist,
desto geringer sind die durchschnittlichen Kursausschlage und damit auch das Risiko aus der Veranlagung in dieser Periode.

Die Volatilitat der Veranlagungsgemeinschaft der Valida Plus betrug per 31.12.2011 1,45% und ist damit als niedrig zu qualifizieren.

Trotz einer sorgfaltigen Veranlagungsstrategie kénnen allgemeine Kursrisiken, die dem Geld- und Kapitalmarkt immanent sind, Verluste
verursachen. Die Summe der einer betrieblichen Vorsorgekasse zugeflossenen Abfertigungsbeitrdge zuzuglich allfélliger ubertragener
Altanwartschaften sowie allfalliger aus einer anderen betrieblichen Vorsorgekasse Ubertragener Anwartschaften stellen jedoch einen
gesetzlich garantierten Mindestanspruch des Anwartschaftsberechtigten dar. Bei Ubertragung einer Abfertigungsanwartschaft gemafn
8§ 12 Abs. 3 BMSVG erhoht sich der Mindestanspruch gegeniiber der neuen BV-Kasse im AusmalR der der Ubertragenden BV-Kasse
zugeflossenen  Abfertigungsbeitrdge. Nahere Ausfihrungen zu den Veranlagungen entnehmen Sie bitte auch den
Veranlagungsbestimmungen.

Seite 1

Valida Plus AG, Ernst-Melchior-Gasse 22, 1020 Wien
Postfach 172, 1131 Wien, T +43 1 546 22-569, F +43 1 546 22-369, service-plus@valida.at, www.valida.at,
Firmensitz: Wien, HG Wien, FN 224730k, UID ATU55216000, DVR 2108687, BVK-Leitzahl 71300



